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چکیده
هدف: صنعت نفت یکی از حوزه های پیشران و کلیدی در اقتصاد ایران 
و  تعریف  بسیاری،  پروژه های  صنعت،  این  در  سالانه  است.  جهان  و 
تامین  روش های  از  استفاده  و  مناسب  مالی  تامین  بدون  اجرا می شوند. 
و  سودآوری  تولید،  اکتشاف،  برای  صنعت  این  موفقیت  کارآمد،  مالی 
توسعه زنجیره ارزش غیر ممکن است. آینده تامین مالی و روش های آن 
تحت تأثیر فناوری مالی و روندهای جدید به کلی در حال تغییر است. به 
همین خاطر پژوهش حاضر به دنبال شناسایی پیشران های اثرگذار روی 

آینده روش های تامین مالی در صنعت نفت است. 
بردی و از منظر روش شناسی،  روش: تحقیق حاضر از نظر جهت گیری، کار
بهترین-بدترین  کمی  روش  دو  پژوهش،  این  در  است.  چندگانه  کمی 
نظری  جامعه  گرفتند.  قرار  استفاده  مورد  داده ها  تحلیل  برای  کپراس  و 
پژوهش، مدیران و کارشناسان ارشد حوزه تامین مالی در پروژه های نفتی 
بودند. حجم نمونه در این پژوهش، 10 نفر بود و نمونه گیری به صورت 
پرسشنامه  سه  پژوهش،  داده های  جمع آوری  برای  شد.  انجام  قضاوتی 

گرفت.  خبره سنجی، مقایسه زوجی و اولویت سنجی، مورد استفاده قرار 
یافته ها: در ابتدا پیشران های پژوهش با به کارگیری مرور تحلیلی پیشینه، 
استخراج شد. 25 پیشران استخراج شده با استفاده از آزمون بینم، غربال 

درصد  پنج  از  کمتر  معناداری  ضریب  خاطر  به  پیشران  هشت  و  گردید 
با  باقیمانده  پیشران های  شدند.  انتخاب  نهایی  اولویت بندی  برای 
گرفتن سه شاخص شدت اهمیت،  و در نظر  کپراس  به کارگیری تکنیک 
برای  شدند.  اولویت بندی  خبرگان،  تخصص  میزان  و  قطعیت  میزان 
شاخص  و  شد  استفاده  بهترین-بدترین  روش  شاخص ها،  به  وزن دهی 
کپراس  خروجی  نهایتا  داشت.  را  وزن  بیشترین   ،)0/542( قطعیت  میزان 
، وضعیت  کشور یسک های سرمایه گذاری در  که پیشران های ر نشان داد 
تامین  در حوزه  و شرعی  قانونی  و محدودیت های  ایران  در  بازار سرمایه 
اثرگذاری  نظر  از  اولویت  بالاترین  دارای  به ترتیب  و سرمایه گذاری،  مالی 

روی آینده روش های تامین مالی صنعت نفت بودند. 
اولویت دار  پیشران های  به  توجه  با  پژوهش،  پیشنهادهای  نتیجه گیری: 
: توجه به  ارائه شدند. مهم ترین پیشنهادهای این پژوهش عبارت بودند از
یسک های پروژه برای انتخاب روش تامین مالی مناسب، بهبود  ماهیت ر
بازار سرمایه برای ورود سرمایه گذاران خارجی، رفع موانع قانونی و تعدیل 
محدودیت های شرعی برای تشویق سرمایه گذاری و تامین مالی پروژه ها، 
تلاش   

ً
نهایتا و  سنتی  مالی  موسسات  توسط  فین تک ها  از  حمایت 

ذی نفعان دیپلماسی برای رفع تحریم ها و محدودیت های خارجی..
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1. مقدمه: طرح مسأله 
و  کشورها  اقتصادی  توسعه  در  کلیدی  عوامل  جمله  از 

با  مالی  منابع  تدارک  توسعه،  حال  در  کشورهای  خاصه 

در  است.  اثربخش  اقتصادی  اقدامات  مالی  تامین  هدف 

این راستا کشورهای جهان تلاش دارند تا ضمن توسعه نظام 

مالی قوی و پویا و ایجاد تغییرات متنوع متناسب با زمان، در 

گام بردارند. یکی  جهت بهبود رشد اقتصادی و رفاه عمومی 

زیربنایی  پروژه های  اجرای  در  توجه  مورد  مهم  زمینه های  از 

کشورهای در حال توسعه، فنون تامین مالی این پروژه ها  در 

پول  دیگر  سوی  از   .)1395 همکاران،  و  )حسینی  می باشد 

اما چگونگی  دارد،  در جهان وجود  کافی  میزان  به  و سرمایه 

مختلف،  مناطق  و  حوزه ها  در  سرمایه  این  به  دستیابی 

یکسان نیست. به نظر می رسد فقدان منابع مالی، بازارهای 

اثر  در  بازدهی سرمایه  نرخ  کاهش  یا  یافته  توسعه  کمتر  مالی 

خطرات احتمالی، از عواملی هستند که جذب سرمایه کافی 

ی، خاصه در  ی برخی پروژه ها در بخش انرژ را برای پیاده ساز

ی، با محدودیت هایی  گذار قیاس با سایر حوزه های سرمایه 

کشورهای در حال توسعه، این موانع  روبه رو می سازند. برای 

است.  معنادار  و  محسوس  بسیار  بالقوه،  محدودیت های  و 

نسبت  به  حتی  و  کلی  طور  به  مناطق،  این  در  مالی  منابع 

لین،  و  )گاندی  است  ناچیز  بسیار  آن ها،  اقتصاد  حجم 

 .)2014

از  تابعی  را  ی  سرمایه گذار فعلی،  اقتصادی  مدل های 

شاخص های مختلف نظیر رشد اقتصادی، نرخ بهره و نرخ 

دولتی  و  خصوصی  بخش  نقش  به  و  دانسته  نهایی  بازده 

 .)2021 همکاران،  و  )وانگ  می کنند  اشاره  زمینه  این  در 

بررسی  وسیله  به  تجربی  رشد  اقتصاددانان   ، دیگر سوی  از 

کارایی  کیفیت و  را رد نموده و  ارتباط  کشورها، این  مقطعی 

می دانند  اقتصادی  رشد  بهبود  سبب ساز  را  ی  سرمایه گذار

، 2021؛ یبوئا، 2021(.  ، خان و هو ی و خان، 2021؛ ظهور کار )زا

یسک و فقدان ثبات و امنیت را به منزله  این نظریه پردازان، ر

ی  سرمایه گذار سطح  و  میزان  بر  مؤثر  کلیدی  عوامل  از  یکی 

توسعه نیافتگی   .)2021 یا،  کاپور و  )سینگ  می کنند  معرفی 

بازار سرمایه )ژانگ، هو وجی، 2020(،  بازارهای مالی خاصه 

ی، 2009؛  سیاست های نامطلوب و غیر یکپارچه دولت )تارز

اثرگذار  عوامل  دیگر  از  یکی  نیز   )2018 لیون،  و  برنان  اون، 

نظریه پردازان،  این  زعم  به  است.  ی  سرمایه گذار کاهش  بر 

ی های  سرمایه گذار جریان  در  قوانین  پیچیدگی  و  ضعف 

کشور نقش دارد. آنها معتقد به وجود  داخلی و خارجی یک 

چنین شرایطی علی الخصوص در کشورهای در حال توسعه 

هستند.

و  جهان  در  صنایع  مهم ترین  از  نفت  صنعت 

منبع  اینکه  بر  علاوه  نفت،  است.  ایران  علی الخصوص 

نیز  مهمی  نقش  است،  امروز  دنیای  در  ی  انرژ تامین  عمده 

کشورهای  بین المللی  اعتبار  و  ملی  قدرت  میزان  تعیین  در 

مختلف ایفا می کند. بخش نفت در اقتصاد ایران، سال های 

یادی است که عمده درآمد ملی کشور را تامین می کند و این  ز

بخش در اقتصاد کشور نقش مسلط را ایفا می کند )شیرمردی 

احمدآباد، 1398(. صنعت نفت و گاز و سرمایه های موجود 

در این صنعت، پشتوانه اصلی توسعه اقتصادی کشور است. 

منابع  تأمین کننده  عمده ترین  اینکه  بر  علاوه  صنعت  این 

کشور در جذب منابع  اقتصادی  از مزیت های  ی است،  ارز

پروژه های  مالی  تامین  ایران،  در  می شود.  محسوب  مالی 

، حساسیت  یاد سرمایه  مورد نیاز سرمایه ای به علت حجم ز

امنیتی،  و  اقتصادی  سیاسی،  مسائل  نظر  از  پروژه ها  یاد  ز

ی آن ها  کشورهای خارجی و سرمایه گذار عدم تمایل حضور 

و از همه مهم تر مشترک بودن برخی میادین، از دغدغه های 

نمونه  عنوان  به  که  می شود  محسوب  کشور  اصلی  و  بزرگ 

می توان به میدان مشترک پارس جنوبی اشاره نمود )خلیلی 

ورنامخواستی و همکاران، 1396(.

لازم  بودجه  تدارک  و  مالی  تامین  شیوه   ، حاضر حال  در 

فرآورده ها  از  ی  بهره بردار و  بزرگ  پروژه های  ی  پیاده ساز برای 

عمده ترین  از  یکی  منزله  به  آن ها  از  ناشی  خروجی های  و 

مطرح  توسعه  حال  در  کشورهای  ی  رو پیش  معضلات 
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می باشد )فو و همکاران، 2020(. با توجه به ویژگی های خاص 

کشورهای در حال توسعه و بحران های مالی مربوط به آن ها، 

ی پروژه های کلیدی  امکان تامین سرمایه لازم برای پیاده ساز

مالی  تامین  روش  گزینش  بنابراین  نمی شود،  مهیا  آسانی  به 

بخش  در  است.  ی  محور مقوله  پروژه ها،  باب  در  مطلوب 

سرمایه  یاد  ز حجم  مانند  مسائلی  علت  به  پروژه ها  اعظم 

و  اقتصادی  سیاسی،  حیث  از  پروژه  بالای  حساسیت  لازم، 

مالی  تامین  و  خارجی  کشورهای  مشارکت  فقدان  امنیتی، 

ی مورد توجه دولت ها قرار می گیرد.  آن ها، موضوع سرمایه گذار

در بخشی از پروژه ها با پشتیبانی و اعتبارات دولتی می توان 

مبالغ لازم را تامین نمود، اما در پروژه های کلیدی و زیربنایی 

ی  ی، پتروشیمی و بسیار لازم کشور مانند پروژه های نفتی، گاز

دولت  طریق  از  آن  مبالغ  تامین  امکان  که  دیگر  صنایع  از 

برای  ی  محور نیاز  ساخت ها  زیر  توسعه  برای  نیست،  مهیا 

مشارکت تامین مالی خارجی و استفاده از تسهیلات بانک ها 

و موسسات خارجی وجود دارد )امامی میبدی، 1398(.

اغلب پروژه های نفتی در ایران با مشکل انحراف هزینه و 

زمان روبه رو هستند. در دهه 1380، تغییر نگاه مدیران ارشد 

کشور در سطح داخلی و تشدید تحریم های خارجی باعث 

پروژه ها  در  حضور  برای  خارجی  سرمایه گذاران  کمتر  رغبت 

کاهش  نیز  نفت  بازار  ی  ساختار تحولات  همچنین  گردید. 

تأمین  بنابراین  کرد.  تشدید  را  خارجی  سرمایه گذاران  تمایل 

مالی پروژه های بالادستی از منابع مالی خارجی سخت شد 

و منابع داخلی، مهم ترین منابع تأمین مالی را تشکیل می داد 

ی و صادقی شاهدانی، 1399(. )نوروز

درآمدهای  در  ایران  نفت  صنعت  اهمیت  به  توجه  با 

ی کشور و مزیت رقابتی ایران در این حوزه و مشکل بسیار  ارز

و  روش ها  تا  دارد  ضرورت  حوزه،  این  در  مالی  تامین  مهم 

از  گیرد.  قرار  یابی  ارز و  بررسی  مورد  مالی  تامین  یکردهای  رو

طرفی با در نظر گرفتن اهمیت مقوله تامین مالی و روش های 

آن در صنعت نفت ضرورت دارد تا به این حوزه نگاه راهبردی 

داشت. برنامه ریزی راهبردی نیازمند شناخت آینده، روندها 

پیشران ها  است.  نظر  مورد  موضوع  به  مربوط  پیشران های  و 

پدیده  آینده  و  بوده  راهبردی  و  زیربنایی  که  عواملی هستند 

به   .)2020 تورم،  و  )ادنل  می دهند  قرار  تحت تأثیر  را  خاصی 

همین خاطر تحقیق حاضر به دنبال شناسایی پیشران های 

ی روش های تامین مالی صنعت نفت ایران  کلیدی اثرگذار رو

در آینده است. منظور از پیشران های اثرگذار در این پژوهش، 

که آینده روش های تأمین  کلیدی هستند  عوامل زیربنایی و 

مالی صنعت نفت ایران را تحت تأثیر قرار می دهند.

2. پیشینه پژوهش
منابع  افزایش  و  ی  جمع آور ایجاد،  درصدد  که  فرایندی  به 

می گویند  مالی  تامین  است،  مخارجی  نوع  هر  برای  مالی 

در  مالی  تأمین  به کارگیری   .)2020 پارک،  و  نگویان  )لی، 

برای  را  امکان  این  زیرا  دارد،  ضرورت  اقتصادی  نظام  هر 

با  آن ها  اقدامات  تا  می کند  فراهم  شرکت ها  و  کسب وکارها 

سرعت و سازوکار سهل تری انجام شود. هر شرکت و پروژه ای 

یابی منابع لازم شرکت،  به منابع مالی نیاز دارد و بررسی و ارز

قابلیت های  تعریف  است.  مهم  گام  چهار  پیمودن  مستلزم 

ی انسانی  کلی نیرو مورد نیاز برای شرکت، مهیا نمودن طرح 

برنامه ریزی منابع  ، توسعه  نیاز قابلیت های مورد  برای تحقق 

توجیه  و  مالی  منابع  گزینش  موضوع  مالی.   برنامه ریزی  و 

موقعیت های  در  سرمایه  ساختار  مناسب ترین  انتخاب 

مدیریت  نگرش  بررسی  برای  را  زمینه   ، کسب وکار مختلف 

مالی  ادبیات  در  مالی  منابع  مناسب  یع  توز و  انتخاب  در 

کرده است )اعتمادی و همکاران، 1393(. تأمین مالی،  باز 

هنر و علم مدیریت وجه نقد است. مقصود از تأمین مالی، 

نیازهای  رفع  و  یسک  ر کاهش  سود،  کسب  ی،  سرمایه گذار

و  )عزیزی  است  پروژه ها  و  شرکت ها  اجتماعی  و  اقتصادی 

ملایجردی، 1396(.

تامین مالی پروژه، تامین منابع پروژه در قالب وامی است 

بازپرداخت،  برای  پروژه  درآمدی  نقدی  جریان  به  اساساً  که 

عنوان  به  شده  ی  نگهدار منافع  و  حقوق  پروژه،  دارایی های 



وردین و اردیبهشت 1402  84      شماره  118، فر

در   .)2017 سون،  و  )ما  دارد  تکیه  وثیقه  یا  ثانویه  تضمین 

است  مالی  تامین  روش  یک  پروژه،  مالی  تأمین  حقیقت 

پروژه  ضامنین  توانمندی  و  قابلیت   ، اعتبار به  آن  انجام  که 

برای  ی  کار برنامه  یک  پیشنهاددهنده  طرف های  یعنی 

مالی  تأمین  روش  این  ندارد.  بستگی  پروژه  واجرای  شروع 

بدهی  بازگرداندن  در  پروژه  توانایی  و  قابلیت  از  تابعی 

ضامنین  وثیقه ای  دارایی های  ارزش  به  آن  تایید  و  است 

 ، ژو و  هوانگ  )شان،  ندارد  ارتباطی  سرمایه گذاران  نزد  پروژه 

که بر تأمین  2017(. در پیشینه به عوامل مختلی اشاره شده 

نوع  به  می توان  عوامل  این  جمله  از  دارند.  اثر  پروژه ها  مالی 

قوانین  پروژه،  یسک های  ر آن،  مهلت  و  بدهی  بازپرداخت 

ی  دولتی در مورد جذب سرمایه علی الخصوص سرمایه گذار

اثرات  و  خارجی، قوانین مربوط به حقوق مالکیت، اهمیت 

طرح مورد نظر در جامعه، میزان سرمایه لازم، ذی نفعان طرح 

2020؛  همکاران،  و  گیکوم  )آ کرد  اشاره  پروژه  مشخصات  و 

گیکوم، گودیر و  ، 2020؛ کورمانوا و کورمانوا، 2020؛ آ یانگ و لیو

اپان، 2021؛ ژانگ و همکاران، 2021(.

تامین  زمینه  انجام شده در  به مرور تحقیقات  ادامه   در 

ی پرداخته می شود. مالی و روش های آن در حوزه انرژ

مالی  تامین  روش  چهار  بررسی  با   ،)2020( ژانگ  و  بای 

چین  در  هیدروژن  سوخت  جایگاه های  پروژه های  در 

فرایند  از  استفاده  با  بهینه  مالی  تامین  روش  انتخاب  به 

 )Analytic Hierarchy Process( مراتبی  سلسله   تحلیل 

متعدد  شاخص های  گرفتن  نظر  در  با  آن ها  پرداختند. 

موقع  به  تامین  که  کردند  بیان  کارآمد  روش  انتخاب  جهت 

عنوان  به  مالی  تامین  هزینه های  و  پروژه  یسک های  ر منابع، 

تامین  روش  انتخاب  در  تاثیرگذار  شاخص های  عمده ترین 

مشارکت  از  استفاده  آن ها  همچنین  می باشد.  پروژه  مالی 

این  اجرای  روش  بهترین  عنوان  به  را  خصوصی  عمومی- 

پژوهشی  در  همکاران)2020(،  و  داس  کردند.  بیان  پروژه ها 

ی  های  فناور اقتصادی  یابی  ارز "آینده  پژوهی  عنوان  با 

؛  داخلی  ی  انرژ سیستم  های  برای  فتوولتائیک  ی  انرژ ذخیره 

ی تاسیسات  یابی سرمایه  گذار مطالعه موردی: بریتانیا" به ارز

ی،  انرژ ذخیره  سیستم  های  تاثیر  و  پشت  بام  خورشیدی 

ی  ی سالیانه، مصرف انرژ قیمت برق و هزینه  ی سرمایه  گذار

موقعیت  و  حمایتی  سیاست  های  زمانی  تحول  محلی، 

ارزش  که  داد  نشان  نتایج  پرداختند.  مختلف  نصب  های 

علت  به  بریتانیا  در  فتوولتائیک  سامانه  های  فعلی  خالص 

کاهش حمایت دولت نسبت به این سامانه  ها، افت داشته 

به  ی  انرژ ی  ذخیره  ساز نمودن  اضافه  با  همچنین    است. 

استفاده  با  ی  انرژ ذخیره  عنوان  به  فتوولتائیک  سامانه  های 

کی  از خودروهای برقی می  توان از مزیت های آن بهره برد. سا

محدودیت  های  انتقادی  بررسی  به   ،)2020( همکاران  و 

پرداختند.  غنا  در  فتوولتائیک  حوزه  در  ی  سرمایه  گذار

بالا، عدم  ی  که هزینه  های نصب و نگهدار نتایج نشان داد 

دسترسی به منابع مالی بلندمدت، دسترسی به امور مالی و 

از تحقیق و توسعه به عنوان مهم ترین موانع  فقدان حمایت 

همکاران  و  پاراماتی  هستند.  حوزه  این  در  ی  سرمایه  گذار

ی مستقیم خارجی و بازار سهام را بر  )2017(، اثر سرمایه  گذار

انتشار کربن مورد بررسی قرار دادند. قلمرو مکانی مورد بررسی 

نتایج  می  باشد.   20 گروه  کشورهای  از  پنلی  بر  مشتمل  آن  ها 

ی مستقیم خارجی منجر به کاهش  نشان داد که سرمایه  گذار

کاهش انتشار  ک سبب  ی پا کربن شده و مصرف انرژ انتشار 

کشورها  تمام  بین  در  داخلی  ناخالص  تولید  افزایش  و  کربن 

میان  رابطه  بررسی  به   ،)2016( نارایان  و  دوئیچ  شده   است. 

ی تجدیدپذیر  ی مستقیم خارجی و تقاضای انرژ سرمایه  گذار

جریان  خود،  پژوهش  در  آن  ها  پرداختند.  تجدیدناپذیر  و 

خدمات،  و  تولید  معدن،  بخش  های  در  را  سرمایه  ورودی 

تفکیک نموده و از برآوردکننده بلاندل-باند استفاده کردند. 

کشور طی سال  های 1985 تا 2012 مورد  در این پژوهش، 74 

ی  سرمایه  گذار مثبت  اثر  بیانگر  نتایج  گرفتند.  قرار  بررسی 

ی تجدیدپذیر و اثر منفی بر  مستقیم خارجی بر مصرف انرژ

 ،)2013( ژافا  و  کریپا  می  باشد.  تجدیدناپذیر  ی  انرژ مصرف 

معتقدند  ی،  انرژ پروژه های  مالی  تأمین  توصیفی  بررسی  با 
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تقریباً  ی  انرژ پروژه های  مالی  تأمین  ی،  ساختار لحاظ  از 

قراردادهای  تحت  و  انتقال  و  مالکیت  ساخت،  طریق  از 

یادی  ز حد  تا  پروژه ها  این  می پذیرد.  صورت  بلندمدت 

شرکت کنندگان  میان  یسک  ر عقلانی  تخصیص  بیانگر 

دولتی و خصوصی می باشد. تأمین کنندگان مالی خصوصی 

و  تکمیل  برای  یسک  ر فرض  کلی  به طور  وام دهندگان  و 

تمام  در  تقریبا  دولت ها  دارند.  نظر  در  را  پروژه  عملکرد 

نظیر  گسترده ای  یسک های  ر خود،  کنترل  تحت  پروژه های 

کریستا و  عملکرد واحد، تبدیل ارز و تورم را لحاظ می کنند. 

یسک سیاسی  استفان )2013(، در پژوهشی به بررسی تأثیر ر

مالی  تأمین  جهت  وام دهی  در  بانک ها  مشارکت  میزان  بر 

نه تنها  که  بود  این  از  کی  حا تحقیق  نتایج  پرداختند.  پروژه 

یافت وام  یسک سیاسی نیز بر قراردادهای در قوانین، بلکه ر

یسک  ر و  قانون  متغیر  دو  گرفتن  نظر  در  با  می گذارد.  تاثیر 

یسک سیاسی  این پژوهش نشان داد ر بررسی های  سیاسی، 

نسبت به قانون اثر بیشتری در تأمین مالی پروژه دارد. شن فا و 

یائوپینگ )2009(، در مطالعه ای به بررسی روش تخصیص  ژ

یک  را  پروژه  آن ها  پرداختند.  پروژه  مالی  تامین  در  یسک  ر

تعارض  صورت  در  معتقدند  و  دانسته  یسک  ر تقسیم  تعهد 

یسک رخ خواهد داد.  در این قرارداد، تخصیص نامناسب ر

نتیجه این پژوهش، ارائه یک راهنما برای توسعه مفهوم تامین 

همکاران  و  احمدی  می باشد.  عمل  تا  نظریه  از  پروژه  مالی 

سناریوهای  و  کلیدی  پیشران های  شناسایی  به   ،)1399(

آینده زنجیره تأمین صنعت نفت پرداختند. با توجه به درجه 

و  خارجی  تحریم های  عامل  دو  کلیدی،  عوامل  ی  تأثیرگذار

برای  ی  مقاوم ساز با  رابطه  در  اقتصادی  کلان  سیاست های 

نگاشت سناریوها انتخاب شدند. با توجه به این دو پیشران، 

چهار سناریوی زنجیره تأمین بسته، زنجیره تأمین شکننده، 

زنجیره تأمین مقاوم و زنجیره تأمین پویا توسعه داده شدند. 

یک  ارائه  به   ،)1399( فیضی  و  فیض آبادی  خاتمی  مرادی، 

 Small( مدل تامین مالی برای شرکت های کوچک و متوسط

بر  پژوهش  این  در  کردند.  اقدام   )& medium enterprises

گرفتن  که بدون در نظر  خلاف روش های تامین مالی سنتی 

که  موقعیت شرکت در زنجیره تامین بوده تلاش شده است 

شرکت  مالی  تامین  به منظور  یاضی  ر برنامه ریزی  مدل  یک 

همزمان  نظرگرفتن  در  با  تامین  زنجیره  در  متوسط  و  کوچک 

سیستمی  نگرش  یک  چارچوب  در  و  مالی  و  فیزیکی  ابعاد 

که روش تامین  گردد. نتایج حاصل از تحقیق نشان داد  ارائه 

مالی پیشنهادی از لحاظ ایجاد سود و رسیدن به نقدینگی 

مطلوب نسبت به روش سنتی تامین مالی مبتنی بر وام برتری 

مقایسه ای  تحلیل  به   ،)1399( ی  بختیار و  بحرالعلوم  دارد. 

اقدام  ایران  در  حرارتی  نیروگاه های  مالی  تامین  روش های 

که تامین مالی از طریق اوراق بهادار  کردند. نتایج نشان داد 

و  است  برخوردار  کارآمدی  بالاترین  از  )صکوک(  اسلامی 

نظر  از  معیار  مهم ترین  مالی،  منابع  موقع  به  تامین  همچنین 

خبرگان در انتخاب روش تامین مالی در این پروژه ها شناخته 

اولویت بندی روش های  به  شد. حسینی و داودیان )1390(، 

تامین مالی پروژه های پالایشگاهی در ایران پرداختند. نتایج 

حاصل از روش تصمیم گیری تاپسیس، سه روش تامین مالی 

ی  گذار ی و وا مشارکت در سود، روش های ساخت، بهره بردار

عنوان  به  را  تولید  در  مشارکت  و   )Financial Technology(

پالایشگاهی  پروژه های  مالی  تامین  برای  مناسبی  روش های 

ایران بر اساس معیارهای معرفی شده شناسایی کرد.

به  پروژه،  مالی  تامین  زمینه  در  پژوهش ها  از  مهمی  بخش 

از  یکی  می شود.  مربوط  مالی  تامین  جدید  روش های  توسعه 

محورهای مهم در زمینه تامین مالی، بحث تامین مالی جمعی 

، 2021؛ لین و بوه،  یلیامز ی و و است )کاستلو و لی، 2021؛ نازار

ی های  نوآور و  مالی  تامین  روش های  توسعه  زمینه  در   .)2021

پژوهش های  دارند.  مهمی  نقش  فین تک ها  آن،  به  مربوط 

انجام شده در مورد فین تک، به بررسی چالش ها، فرصت ها و 

ی های حوزه فین تک برای کارآفرینان و پروژه ها پرداخته اند  نوآور

یک، مک چری  )وانگلیمپیارات، 2018؛ لی و شین، 2018؛ فن و

در  هم  پژوهش هایی  نهایتاً   .)2016 ی،  پولار 2017؛  ورمولن،  و 

آموزش  مانند  مختلف  حوزه های  در  مالی  تامین  آینده  مورد 



وردین و اردیبهشت 1402  86      شماره  118، فر

2018؛  جانسون،  و  )چارلزورث  است  شده  انجام  درمان  و 

تأمین  زمینه  در  تحقیقات   .)2018 همکاران،  و  گی  کاورزا

ی  انرژ کارایی  بهبود  پروژه های  مالی  تأمین  ی  رو اغلب  مالی 

، 2022(، تأمین مالی سبز )لیو و  )چاین، ژانگ، سادیک و هسو

و تجدیدپذیر  ک  پا ی های  انرژ مالی  تأمین  و  همکاران، 2022( 

)لی و همکاران، 2022( تمرکز دارند. مطالعات آینده در حوزه 

گرفته  صورت  تجدیدپذیر  ی های  انرژ ی  رو بیشتر  هم  ی  انرژ

در  شده  انجام  تحقیقات  همکاران،2022(.  و  )ابوبکر  است 

مورد  تأمین  زنجیره  بعد  از  را  صنعت  این  نفت،  آینده  مورد 

بررسی قرار داده اند )احمدی و همکاران، 1399(.

مرور تحقیقات به خوبی شکاف پژوهش را در مورد آینده 

تامین مالی و پیشران های موثر مربوط به آن در بخش پروژه، 

خاصه پروژه های نفتی نشان می دهد. 

3. روش شناسی تحقیق
حیث  از  اثباتی؛  پارادایمی،  مبانی  جهت  از  حاضر  مطالعه 

است.  کاربردی  جهت  گیری،  بعد  از  و  کتشافی  ا هدف، 

داده های  ی  جمع آور منظر  از  حاضر  مطالعه  همچنین 

پژوهش، میدانی است و روش شناسی آن چندگانه می باشد. 

فنون به کار گرفته شده در این مطالعه کمی هستند، به همین 

بهترین-  روش  دو  می باشد.  اثباتی  پژوهش،  پارادایم  دلیل 

بدترین و کپراس دارای ماهیت کمی هستند، به همین دلیل 

روش شناسی پژوهش، چندگانه است.

که  است  وزن دهی  تکنیک  یک  بدترین  بهترین-  روش   

توسعه یافته فرایند تحلیل سلسله مراتبی می باشد و در آن وزن ها 

 .)2015 )رضایی،  می آیند  به دست  زوجی  مقایسه  اساس  بر 

چندشاخصه  تصمیم گیری  روش  یک  هم  کپراس  تکنیک 

عوامل  و  گزینه ها  و  بوده  تصمیم  ماتریس  بر  مبتنی  که  است 

می دهد.  قرار  یابی  ارز مورد  شاخص های  گرفتن  نظر  در  با  را 

گزینه ها  آن،  اساس  بر  که  است  امتیازاتی  روش  این  خروجی 

از  پیش   .)2021 ی،  و و  وو  ؤانگ،   ، )لو می شوند  مقایسه  هم  با 

پیشران های  غربال  برای  بینم  آزمون  از  نهایی،  تحلیل های 

برای  بهترین-بدترین،  روش  همچنین  شد.  استفاده  پژوهش 

کپراس  یابی پیشران ها و تکنیک  ارز تعیین وزن شاخص های 

به منظور اولویت بندی پیشران ها، مورد استفاده قرار گرفت. 

کارشناسان  و  مدیران  شامل  پژوهش  نظری  جامعه 

توجه  با  بودند.  نفتی  پروژه های  در  مالی  تامین  حوزه  ارشد 

پژوهش،  این  در  خبرگان  تخصص  و  قضاوت  اهمیت  به 

پژوهش  خبرگان  و  بوده  قضاوتی  شکل  به  نمونه  گیری  روش 

صنعت  در  آن  روش های  و  مالی  تامین  موضوع  به  توجه  با 

بود  نفر   10 مطالعه  این  در  نمونه  تعداد  شدند.  گزینش  نفت 

نفتی،  پروژه های  در  آن  و روش های  تامین مالی  که در حوزه 

قضاوتی  و  خبره محور  روش های  در  بودند.  تخصص  دارای 

باعث  نمونه  حجم  افزایش  کپراس،  و  بدترین  بهترین-  مثل 

در  مطلوب  نمونه  حجم  می شود.  قضاوت ها  در  ی  ناسازگار

در  که  است  نفر   12 تا   7 بین  عددی  بدترین  بهترین-  روش 

حداقل  هم  کپراس  روش  در  شد.  انتخاب   10 عدد  اینجا 

عددی   ،20 تا   10 بین  عدد  و  است  پنج  برابر  نمونه  حجم 

مطلوب و قابل قبول است. روش نمونه گیری در این پژوهش، 

غیر احتمالی و قضاوتی است و نمونه ها بر اساس تخصص 

انتخاب شده اند. همچنین معیار دیگر  به صورت هدفمند 

این  در  که  است  روش ها  اقتضائات  نمونه  حجم  مورد  در 

و  آن ها  کاهش  و  عوامل  غربال  است.  شده  رعایت  پژوهش 

ی  سازگار به  پژوهش  این  در  مناسب  نمونه  حجم  انتخاب 

یافته ها کمک کرده است.

زمانی  قلمرو  ایران،  پژوهش، صنعت نفت  قلمرو مکانی 

پژوهش شامل آینده میان مدت و افق 10 ساله و نهایتاً قلمرو 

آینده  مطالعات  و  مالی  تأمین  حوزه های  پژوهش،  موضوعی 

است.

به کارگیری مرور تحلیلی  با  نخست پیشران های پژوهش 

در  شدند.  استخراج  آن،  روش های  و  مالی  تامین  مقالات 

گام بعد، این پیشران ها با به کارگیری پرسشنامه خبره سنجی 

آزمون  گرفتند.  قرار  بررسی  مورد  بینم،  ناپارامتریک  آزمون  و 

عوامل  غربال  برای  و  بوده  ناپارامتریک  آزمون  یک  بینم 
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وجود  متضاد  فرض  دو  آزمون  این  در  می شود.  استفاده 

از  بزرگ تر  میانگین  یعنی  مقابل  فرض  که  صورتی  در  دارد، 

این  غیر  در  و  می ماند  باقی  نظر  مورد  عامل  شود،  تأیید  سه 

که  پیشران هایی  می شود.  حذف  نظر  مورد  عامل  صورت 

حذف  بودند،  درصد  پنج  بالای  ی  معنادار ضریب  دارای 

شدند. پیشران های باقیمانده با در نظر گرفتن شاخص های 

گرفتند.  قرار  اولویت بندی  مورد  کپراس،  تکنیک  و  یابی  ارز

مقایسه  خبره سنجی،  پرسشنامه  سه  داده ها،  ی  گردآور برای 

دلیل  به  گرفت.  قرار  استفاده  مورد  اولویت سنجی  و  زوجی 

دارای  پرسشنامه ها  این  پیشینه،  گسترده  مرور  از  استفاده 

دو  پرسشنامه ها،  پایایی  سنجش  برای  بودند.  محتوا  روایی 

استفاده  ی  ناسازگار ضریب  و  کسون  یلکا و ی  آمار آزمون 

یع شدند  توز شد. پرسشنامه های خبره سنجی در دو مرحله 

ی  آمار آزمون  مرحله،  دو  این  نتایج  نزدیکی  سنجش  برای  و 

ضریب  مقدار  که  آنجا  از  شد.  گرفته  به کار  کسون  یلکا و

بنابراین  بود،  درصد  پنج  از  کمتر  آزمون  این  برای  ی  معنادار

پرسشنامه های خبره سنجی دارای پایایی هستند. همچنین 

کمتر  برای پرسشنامه های مقایسه زوجی  ی  ناسازگار ضریب 

از 0/1 بود که به معنای پایایی این پرسشنامه ها است. 

در ادامه هر کدام از این روش ها به اختصار توضیح داده 

رضایی  توسط  که  بهترین-بدترین  روش  مبنای  بر  شده اند. 

)2015(، ارائه شده است، بهترین و بدترین شاخص به وسیله 

تصمیم گیرنده تعیین می شود و مقایسه زوجی بین هر یک از 

این دو شاخص )بهترین و بدترین( و سایر شاخص ها انجام 

-حداقل برای تعیین وزن  کثر می شود. سپس یک مسئله حدا

شاخص های مختلف صورت بندی و حل می شود. گام های 

: این روش عبارتند از

گام 1: مجموعه شاخص های تصمیم گیری تعیین شود. 

تعیین  را  شاخص  کم اهمیت ترین  و  مهم ترین   :2 گام 

کنید. در این گام، هیچ مقایسه ای انجام نمی شود.

به  نسبت  را  شاخص  مهم ترین  ارجحیت   :3 گام 

شاخص های دیگر با اعداد 1 تا 9 تعیین کنید. 

به  نسبت  را  شاخص ها  تمامی  ارجحیت  میزان   :4 گام 

بدترین شاخص با اعداد 1 تا 9 تعیین کنید.

گام 5: مقادیر بهینه اوزان را بیابید. با توجه به غیر منفی 

زیر  صورت  به  را  مدل  می توان  وزن ها  مجموع  و  اوزان  بودن 

صورت بندی نمود.   نمود.  بندی صورتمی توان مدل را به صورت زیر  ها وزنو مجموع  اوزانبا توجه به غیر منفی بودن . 
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ای دارد و تابع هدف آن به صورت حداقل حداکثر یا مینی ماکس تعریف شده است.  پیچیدهمدل بالایی تابع هدف 
با این تغییرات مدل به  تر شود. ها نوشت تا مدل ساده توان در قالب محدودیت بخشی از تابع هدف را در مدل بالایی می

 صورت زیر خواهد شد:
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مدل خطی  بکارگیریها با  شاخص های پژوهش، وزنکه در این  استالبته مدل خطی تابع فوق نیز به صورت زیر 

 شوند. محاسبه می
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 شوند.  محاسبه می    و ها وزن ، مقادیر بهینهمذکوربا حل مدل 

مدل بالایی تابع هدف پیچیده ای دارد و تابع هدف آن 

کس تعریف شده است.  کثر یا مینی ما به صورت حداقل حدا

بخشی از تابع هدف را در مدل بالایی می توان در قالب 

تغییرات  این  با  شود.  ساده تر  مدل  تا  نوشت  محدودیت ها 

مدل به صورت زیر خواهد شد:

 نمود.  بندی صورتمی توان مدل را به صورت زیر  ها وزنو مجموع  اوزانبا توجه به غیر منفی بودن . 
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ای دارد و تابع هدف آن به صورت حداقل حداکثر یا مینی ماکس تعریف شده است.  پیچیدهمدل بالایی تابع هدف 
با این تغییرات مدل به  تر شود. ها نوشت تا مدل ساده توان در قالب محدودیت بخشی از تابع هدف را در مدل بالایی می

 صورت زیر خواهد شد:
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مدل خطی  بکارگیریها با  شاخص های پژوهش، وزنکه در این  استالبته مدل خطی تابع فوق نیز به صورت زیر 

 شوند. محاسبه می

 

     
    
|        |            
|        |            
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 شوند.  محاسبه می    و ها وزن ، مقادیر بهینهمذکوربا حل مدل 

که در  البته مدل خطی تابع فوق نیز به صورت زیر است 

خطی  مدل  به کارگیری  با  شاخص ها  وزن های  پژوهش،  این 

محاسبه می شوند.

 نمود.  بندی صورتمی توان مدل را به صورت زیر  ها وزنو مجموع  اوزانبا توجه به غیر منفی بودن . 
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ای دارد و تابع هدف آن به صورت حداقل حداکثر یا مینی ماکس تعریف شده است.  پیچیدهمدل بالایی تابع هدف 
با این تغییرات مدل به  تر شود. ها نوشت تا مدل ساده توان در قالب محدودیت بخشی از تابع هدف را در مدل بالایی می

 صورت زیر خواهد شد:
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مدل خطی  بکارگیریها با  شاخص های پژوهش، وزنکه در این  استالبته مدل خطی تابع فوق نیز به صورت زیر 

 شوند. محاسبه می
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 شوند.  محاسبه می    و ها وزن ، مقادیر بهینهمذکوربا حل مدل 
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محاسبه   ∑* و  وزن ها  بهینه  مقادیر   ، مذکور مدل  حل  با 

می شوند. 

یابی  برای اولویت بندی پیشران ها با توجه به شاخص های ارز

تخصص  میزان  و  قطعیت  میزان  اهمیت،  )شدت  پیشران ها 

خبرگان(، تکنیک کپراس مورد استفاده قرار گرفت. روش کپراس 

شامل هفت مرحله است. مراحل روش به شرح زیر می باشد:

تشکیل  شاخص ها  اساس  بر  تصمیم  ماتریس  اول:  گام 

شود. 

از  یکی  اساس  بر  شاخص ها  وزن  محاسبه  دوم:  گام 

روش های وزن دهی )در اینجا تکنیک بهترین-بدترین(.

اساس  بر  تصمیم گیری  ماتریس  ی  نرمال ساز سوم:  گام 

: رابطه زیر

و میزان تخصص  قطعیتها )شدت اهمیت، میزان  های ارزیابی پیشران ها با توجه به شاخص بندی پیشران برای اولویت
مرحله است. مراحل روش به شرح زیر می  7روش کپراس شامل خبرگان(، تکنیک کپراس مورد استفاده قرار گرفت. 

 باشد:

 شود.  ها تشکیل اساس شاخص ماتریس تصمیم بر گام اول:

 بدترین(.-دهی )در اینجا تکنیک بهترین های وزن ها بر اساس یکی از روش محاسبه وزن شاخصگام دوم: 

 گیری بر اساس رابطه زیر: سازی ماتریس تصمیم نرمال گام سوم:

    
  

∑    
 
   

    

 

 مقدار هر گزینه به ازای هر معیار:    ام است و i وزن معیار   که در اینجا 

∑    

 

   
 

 

منفی محاسبه  شاخصهایی که با  و گزینه    مثبت محاسبه می شوند، با  های شاخصهایی که با  گزینه چهارم: گام
 شود:  می گیری اندازهبراساس فرمول زیر      و    شوند. مجموع  نشان داده می    شوند، با  می
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گزینه  xijمقدار هر  iام است و  qi وزن معیار  که در اینجا 

: به ازای هر معیار

و میزان تخصص  قطعیتها )شدت اهمیت، میزان  های ارزیابی پیشران ها با توجه به شاخص بندی پیشران برای اولویت
مرحله است. مراحل روش به شرح زیر می  7روش کپراس شامل خبرگان(، تکنیک کپراس مورد استفاده قرار گرفت. 

 باشد:

 شود.  ها تشکیل اساس شاخص ماتریس تصمیم بر گام اول:

 بدترین(.-دهی )در اینجا تکنیک بهترین های وزن ها بر اساس یکی از روش محاسبه وزن شاخصگام دوم: 

 گیری بر اساس رابطه زیر: سازی ماتریس تصمیم نرمال گام سوم:

    
  

∑    
 
   

    

 

 مقدار هر گزینه به ازای هر معیار:    ام است و i وزن معیار   که در اینجا 

∑    

 

   
 

 

منفی محاسبه  شاخصهایی که با  و گزینه    مثبت محاسبه می شوند، با  های شاخصهایی که با  گزینه چهارم: گام
 شود:  می گیری اندازهبراساس فرمول زیر      و    شوند. مجموع  نشان داده می    شوند، با  می
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مثبت  شاخص های  با  که  گزینه هایی  چهارم:  گام 

که با شاخص منفی  گزینه هایی  +Sj و  محاسبه می شوند، با 

 Sj- نشان داده می شوند. مجموع و Sj- محاسبه می شوند، با

 +Sj بر اساس فرمول زیر اندازه گیری می شود: 

و میزان تخصص  قطعیتها )شدت اهمیت، میزان  های ارزیابی پیشران ها با توجه به شاخص بندی پیشران برای اولویت
مرحله است. مراحل روش به شرح زیر می  7روش کپراس شامل خبرگان(، تکنیک کپراس مورد استفاده قرار گرفت. 

 باشد:

 شود.  ها تشکیل اساس شاخص ماتریس تصمیم بر گام اول:

 بدترین(.-دهی )در اینجا تکنیک بهترین های وزن ها بر اساس یکی از روش محاسبه وزن شاخصگام دوم: 

 گیری بر اساس رابطه زیر: سازی ماتریس تصمیم نرمال گام سوم:

    
  

∑    
 
   

    

 

 مقدار هر گزینه به ازای هر معیار:    ام است و i وزن معیار   که در اینجا 

∑    

 

   
 

 

منفی محاسبه  شاخصهایی که با  و گزینه    مثبت محاسبه می شوند، با  های شاخصهایی که با  گزینه چهارم: گام
 شود:  می گیری اندازهبراساس فرمول زیر      و    شوند. مجموع  نشان داده می    شوند، با  می
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گام پنجم: اولویت بندی مقایسه ای گزینه هایی که بر اساس 

شاخص های مثبت و منفی محاسبه می شوند. اهمیت نسبی 

Qj  از هر گزینه Aj طبق فرمول زیر محاسبه می شود:

و میزان تخصص  قطعیتها )شدت اهمیت، میزان  های ارزیابی پیشران ها با توجه به شاخص بندی پیشران برای اولویت
مرحله است. مراحل روش به شرح زیر می  7روش کپراس شامل خبرگان(، تکنیک کپراس مورد استفاده قرار گرفت. 

 باشد:

 شود.  ها تشکیل اساس شاخص ماتریس تصمیم بر گام اول:

 بدترین(.-دهی )در اینجا تکنیک بهترین های وزن ها بر اساس یکی از روش محاسبه وزن شاخصگام دوم: 

 گیری بر اساس رابطه زیر: سازی ماتریس تصمیم نرمال گام سوم:

    
  

∑    
 
   

    

 

 مقدار هر گزینه به ازای هر معیار:    ام است و i وزن معیار   که در اینجا 

∑    

 

   
 

 

منفی محاسبه  شاخصهایی که با  و گزینه    مثبت محاسبه می شوند، با  های شاخصهایی که با  گزینه چهارم: گام
 شود:  می گیری اندازهبراساس فرمول زیر      و    شوند. مجموع  نشان داده می    شوند، با  می
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∑     
   

   ∑
 
  

 
   

 

 

   
  

     
     

 

گام ششم: رتبه بندی گزینه ها بر اساس QJ، هر چه مقدار 

رتبه بندی  در  گزینه  آن  بالاتر  رتبه  نشانگر  باشد،  بزرگ تر   QJ

را  ایدئال(  )گزینه  ممکن  حالت  بهترین  که  گزینه ای  است. 

دارد، همیشه بیشترین مقدار را دارد.

که  است  گزینه ای  شناسایی  نهایی،  مرحله  هفتم:  گام 

که با افزایش  مناسب ترین وضعیت را در بین شاخص ها دارد 

کاهش  گزینه، درجه اولویت آن نیز افزایش یا  کاهش رتبه هر  یا 

می یابد. گزینه هایی که بهترین وضعیت را به لحاظ شاخص ها 

داشته باشند، با بیشترین درجه اهمیت Nj تعیین می شوند که 

Nj برابر با 100درصد است. مقدار کلی درجه اهمیت هر معیار 

این  که در میان  100 درصد است  تا   0 از  که محاسبه می شود، 

گزینه تعیین می شوند. درجه اهمیت  دامنه، بهترین و بدترین 

هر Nj از گزینه Aj بر اساس فرمول زیر محاسبه می شود:

و میزان تخصص  قطعیتها )شدت اهمیت، میزان  های ارزیابی پیشران ها با توجه به شاخص بندی پیشران برای اولویت
مرحله است. مراحل روش به شرح زیر می  7روش کپراس شامل خبرگان(، تکنیک کپراس مورد استفاده قرار گرفت. 

 باشد:

 شود.  ها تشکیل اساس شاخص ماتریس تصمیم بر گام اول:

 بدترین(.-دهی )در اینجا تکنیک بهترین های وزن ها بر اساس یکی از روش محاسبه وزن شاخصگام دوم: 

 گیری بر اساس رابطه زیر: سازی ماتریس تصمیم نرمال گام سوم:

    
  

∑    
 
   

    

 

 مقدار هر گزینه به ازای هر معیار:    ام است و i وزن معیار   که در اینجا 

∑    

 

   
 

 

منفی محاسبه  شاخصهایی که با  و گزینه    مثبت محاسبه می شوند، با  های شاخصهایی که با  گزینه چهارم: گام
 شود:  می گیری اندازهبراساس فرمول زیر      و    شوند. مجموع  نشان داده می    شوند، با  می
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 Qmax و گزینه است  اولویت هر  Qj درجه  رابطه  این  در 

تخصیص  خود  به  ایده آل  گزینه  که  است  ی  مقدار بالاترین 

تحلیل  برای  پژوهش  این  در   .)2011 )پادوزکوف،  است  داده 

کسب و کار  جهانی  شبکه  یکرد  رو شاخص های  پیشران ها، 

: میزان تخصص  استفاده می شود. این شاخص ها عبارتند از

در  پیشران  هر  اهمیت   ، نظر مورد  پیشران  مورد  در  خبرگان 

پیشران  هر  قطعیت  عدم  میزان  و  آینده  به  شکل دهی  باب 

)تاجیک، کیانی، ساسانیان و روحی، 1397(. 

4. یافته های پژوهش
پیشران های موثر آینده روش های تامین مالی در صنعت نفت 

پیشران ها  این  شدند.  احصا  پیشینه  تحلیلی  مرور  طریق  از 

برای استخراج پیشران های،  آورده شده است.  در جدول )1( 

تامین  و  تامین مالی  تامین مالی، روش های  با  مقالات مرتبط 

مالی در صنعت نفت در فاصله سال های 2010 تا 2021 موجود 

و  دانشگاهی(  جهاد  و  )مگیران  داخلی  معتبر  پایگاه های  در 

خارجی )الزویر و امرالد( مورد بررسی قرار گرفتند. 
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جدول 1- پیشران های موثر روی آینده روش های تامین مالی در صنعت نفت 
توضیحات منابع پژوهش پیشران های پژوهش

منظور از تحریم های خارجی، محدودیت های مالی و فناورانه شرکت ها و کشورهای خارجی علی الخصوص 
آمریکا و اتحادیه اروپا است که در صنعت نفت، منابع مالی و فناورانه  متمایزی نسبت به دیگر کشورها دارند.

سلیمانی سروستانی و 
همکاران )1398(

تحریم های خارجی 

توسعه نهادهای سنتی مالی مثل بانک ها و فین تک ها نقش مهمی در تأمین مالی مناسب صنعت نفت دارد. 
فین تک ها کسب و کارهای جدیدی هستند که با استفاده از فناوری ها و نوآوری های نوین مالی در حوزه های 

مختلف از جمله تأمین مالی باعث بهبود کیفیت خدمات در صنعت مالی می شوند.
کوشش کردشولی و 

همکاران )1399(
وضعیت صنعت خدمات مالی و 

فین تک ها در ایران

ک چین، باعث شفافیت، پاسخگویی و امنیت بیشتر در حوزه مالی  پذیرش فناوری های جدید مالی مثل بلا
ک چین را بیشتر خواهد کرد. شده و امکان استفاده از روش های نوین تأمین مالی در بستر بلا

چن، هی و وانگ )2021(، 
تسائو و تان )2021(

پذیرش فناوری های جدید مالی در 
ک چین ایران مانند بلا

کمیت شرکتی، قانونگذاری در مورد فناوری ها و  تقویت بازار سرمایه، افزایش شفافیت آن با به کارگیری حا
روش های جدید تأمین مالی، عمق بخشی بیشتر به آن و ورود سرمایه گذاران خارجی به آن به تأمین مالی 

مناسب تر صنعت نفت می انجامد.

کلیفورد و جانگ )2016(، 
بالدوزی، برانکاتی و 

شیانتارلی )2018(
وضعیت بازار سرمایه در ایران

 : بانک جهانی، ده شاخص را برای فضای کسب و کار کشورها تعریف کرده است. این شاخص ها عبارتند از
، حمایت از  ، ثبت مالکیت، اخذ اعتبار فرایند اخذ مجوزهای راه اندازی، شرایط استخدام و اخراج نیروی کار

سرمایه گذاران، پرداخت مالیات، تجارت برون مرزی، اجرای قراردادها و انحلال یک فعالیت. بهبود فضای 
گون از جمله نفت  کسب و کار در یک کشور باعث تشویق سرمایه گذاران داخلی و خارجی در صنایع گونا

می شود.

فتحی و همکاران )2019( فضای کسب و کار کشور

، زیرساخت های صنایع، وضعیت بودجه های  منظور از این پیشران، اقدامات دولت در مورد فضای کسب و کار
عمرانی و بودجه دولت، اصلاحات نظام بانکی و سیاست های پولی و مالی دولت است.

فتحی، ملکی و رضوانی 
اصل )1396(، احمدی و 

همکاران )1399(
سیاست های کلان اقتصادی دولت

، تأمین مالی در صنعت نفت به خاطر رقابت  در صورت توسعه انرژی های جایگزین مثل انرژی های تجدیدپذیر
حوزه های دیگر دشوارتر می شود و سرمایه گذاری که دید بلندمدت تری دارد تمایل به سرمایه گذاری در انرژی های 

جایگزین خواهد داشت.

داس و همکاران )2020(، 
احمدی و همکاران 

)1399(
پیشرفت انرژی های جایگزین

همکاری صنعت نفت با شرکای معتبر خارجی، اعمال تحریم های نفتی را بر صنعت دشوارتر کرده و باعث 
اعتماد سرمایه گذاران علی الخصوص سرمایه گذاران خارجی برای تأمین مالی می شود.

دوئیچ و نارایان )2016(، 
پاراماتی و همکاران 

)2017(

میزان همکاری صنعت نفت ایران 
با شرکت های خارجی

وجود استارتاپ ها و شرکت های دانش بنیان در صنعت نفت باعث تنوع محصولات نفتی، افزایش کیفیت 
مشتقات نفتی و سودآوری و درآمد بیشتر برای این صنعت می شود. ایجاد این تغییرات و بهبودها در صنعت 

نفت، گرایش سرمایه گذاران برای تأمین مالی را بیشتر خواهد کرد.
تی )2018( مصطفی و تلا

وضعیت استارتاپ ها و شرکت های 
دانش بنیان فعال در صنعت نفت

منظور تدوین قوانین و انجام اقداماتی در حوزه تأمین مالی است که باعث حذف موانع، کاهش تشریفات و 
تشویق سرمایه گذاران داخلی و خارجی برای تأمین مالی در صنعت نفت می شود.

ایگرت )2018(
قوانین مربوط به تامین مالی و 

سرمایه گذاری در کشور

در بسیاری از مواقع استفاده مناسبی از سپرده های بانکی نمی شود و به جای استفاده از این منابع در بخش 
تولید و خاصه صنعت نفت، منابع مورد نظر صرف سفته بازی و فعالیت های مخرب اقتصادی می شود.

ما )2016(، سریواستاوا 
)2017(، کریستا و استفان 

)2013(

عملکرد بانک ها و موسسات مالی 
کشور در حوزه تامین مالی

یگران و ذی نفعان پروژه، گستردگی از نظر منابع مالی مورد  منظور از پیچیدگی پروژه هیا نفتی، تعدد و تنوع باز
، حجم فعالیت و زمان مورد نیاز و همچنین گستردگی فناوری ها و تخصص های لازم است. هر چه  نیاز

پروژه های نفتی پیچیده تر باشند، نیاز به روش های تأمین مالی متنوع بیشتر خواهد شد.

کرمانشاچی و همکاران 
)2020(، مارکوفریال 

پینتلون و کاسترز )2020(
سطح پیچیدگی پروژه های نفتی

یسک  آن ها سبب اقبال بیشتر سرمایه گذاران برای تأمین مالی  افزایش سودآوری پروژه های نفتی و کاهش ر
یسک پروژه رخداد یا وضعیتی نامعلوم است که در صورت وقوع، بر اهداف پروژه  در این صنعت می شود. ر
یسک های پروژه مواردی هستند که در صورتی که وجود خارجی پیدا کنند سبب  تأثیرات منفی می گذارد. ر

، توقف و یا شکست پروژه خواهند شد، همچنین بر کیفیت و هزینه پروژه اثر می گذارند. تاخیر

دی )2012(، بای و ژانگ 
)2020(، النعایمی و 

مازوچی )2021(

یسک پروژه های  میزان سودآوری و ر
نفتی

منظور از برنامه های بالادستی، برنامه های مربوط به چشم انداز بیست ساله نفت و گاز و چشم انداز انرژی 
جمهوری اسلامی ایران، برنامه های پنج ساله توسعه و موضوعات نفت در آن و ساختار نظام های اجرای 

پروژه های صنعت نفت می باشد. ماهیت و جهت گیری این برنامه ها، ماهیت و تنوع روش های تأمین مالی 
در صنعت نفت را تحت تأثیر قرار خواهد داد.

محمودی شریف، 
رحیمیان اصل و ملکی 

)1400(
برنامه های بالادستی صنعت نفت
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توضیحات منابع پژوهش پیشران های پژوهش

یست محیطی در صورتی که باعث بهبود فناوری ها و فرایندها نشود سبب  گسترش قوانین و استانداردهای ز
کاهش سرمایه گذاری در صنعت نفت در آینده خواهد شد.

وانگ و لی )2022(
قوانین و استانداردهای 

یست محیطی در سطح کشور و  ز
بین الملل

بسیاری از روش های تأمین مالی که در خارج از کشور مرسوم است به علت بعضی محدودیت های مربوط به 
تأمین مالی شرعی و اسلامی و نبود قوانین، امکان اجرایی شدن در صنعت نفت ندارند. در این زمینه نهادهای 
رگولاتور و قانونگذار باید اقداماتی مثل تدوین قوانین برای فناوری ها و ابتکارات جدید مالی، سازگاری روش های 

تأمین مالی جدید با محدودیت های شرعی و قوانین کشور و توسعه ابزارهای مالی اسلامی انجام دهند.

فدایی واحد و مایلی 
)1393(

محدودیت های قانونی و شرعی در 
حوزه تامین مالی و سرمایه گذاری

نوع نگاه مدیران ارشد صنعت نفت به بحث تأمین مالی نقش مهمی در جذب سرمایه به این صنعت دارد. 
تخصص مدیران ارشد، پشتیبانی آن ها از به کارگیری روش های جدید تأمین مالی و دنبال کردن برنامه های 

راهبردی توسط آن ها، باعث شکوفایی صنعت نفت خواهد شد.
فتحی و همکاران )1399(

نگرش مدیران راهبردی صنعت 
نفت به سرمایه گذاری و تامین مالی

آینده صنعت ایران از نظر تولید نفت و تنوع فراورده های نفتی، تنوع شرکای خارجی، وجود شرکت های 
دانش بنیان و استارتاپ ها در این صنعت، اجرا و راهبری پروژه های پیچیده و فناوری پیشرفته، باعث 

جذابیت این صنعت برای سرمایه گذاری و تأمین مالی خواهد شد.

احمدی و همکاران 
)1399(، محمودی، 

رحیمیان اصل و ملکی 
)1400(

آینده صنعت نفت در ایران

افزایش قیمت نفت و فراورده های نفتی و افزایش تقاضا برای انرژی، تأمین مالی پروژه های نفتی را آسان تر 
خواهد کرد. البته این تأثیر بیشتر در کوتاه مدت خواهد بود. هر اتفاق دیگری علی الخصوص رویدادهای غیر 

مترقبه که در آینده پژوهی به آن ها شگفتی ساز می گویند باعث افزایش سرمایه گذاری در صنعت نفت می شود. 
جنگ اوکراین و افزایش تنش ها در رابطه تایوان و چین نمونه ای از این شگفتی سازها هستند.

میرزوف و همکاران 
)2020(

قیمت نفت و فراورده های نفتی

یکی از مهم ترین چالش های صنعت نفت ایران کاهش پیوسته تولید نفت و بازدهی آن است. مهم ترین 
علت، نبود سرمایه گذاری در این صنعت، تحریم های نفتی، عدم همکاری شرکت های معتبر خارجی و 

تکنولوژی فرسوده است. کاهش ظرفیت تولید، جذابیت برای سرمایه گذاری و فرصت های سرمایه گذاری در 
این صنعت را کاهش می دهد

حسینی و داودیان )1390( ظرفیت تولید

یسک هایی مثل  یسک های سرمایه گذاری در کشور کلیه صنایع و کسب و کارها را تحت تأثیر قرار می دهند. ر ر
یسک فعالیت در صنعت نفت را  ، تنش های سیاسی، چالش های قانونی و اقتصادی، ر نوسانات نرخ ارز

افزایش داده و گرایش به سرمایه گذاری در این صنعت را کاهش می دهد.

اوربانو و همکاران )2022(، 
، قهرمان و سبی  ایلبهار

)2022(
یسک های سرمایه گذاری در کشور ر

، عراق و عربستان سعودی، تأمین مالی  فعالیت ها و سرمایه گذاری های گسترده کشورهای رقیب از جمله قطر
یسک فعالیت در کشورهای رقیب به مراتب از ایران کمتر است  پروژه های نفتی در ایران را دشوارتر خواهد کرد. ر

و سرمایه گذار خارجی در شرایط یکسان تمایل بیشتری برای سرمایه گذاری در این کشورها خواهد داشت.
جیانگ )2019( عملکرد رقبای نفتی کشور

یسک های خاص صنعت نفت، سرمایه گذار با یک مشکل  یسک های سرمایه گذاری در کشور و ر با وجود کلیه ر
عمده به نام محدودیت های مالی و بانکی روبه رو است. بسیاری از بانک ها و نهادهای مالی با اقتصاد ایران 
یسک  همکاری نمی کنند و انتقال وجوه به سختی انجام می شود. عدم پذیرش اف.ای.تی.اف توسط ایران، ر

فعالیت های مالی در اقتصاد ایران را به شدت افزایش داده است. بسیاری از شرکت ها به واسطه ابهامات 
گسترده و خطر ترحیم، تمایلی به سرمایه گذاری در صنعت نفت ایران ندارند.

ارلوا )2014(، گورویچ و 
پریلپسکی )2016(

محدودیت های مالی و بانکی

یسک  پذیرش قوانین و استانداردهای پولشویی در سطوح مختلف توسط نهادهای اقتصادی و مالی ایران، ر
فعالیت در صنایع و اقتصاد ایران را کاهش داده و حضور سرمایه گذاران خارجی را بیشتر خواهد کرد.

کراویش )2014(
میزان پذیرش قوانین و استانداردهای 

پولشویی در بخش مالی

یسک مهم اقتصادی است که نه تنها کل اقتصاد بلکه صنعت نفت را به شدت  نوسانات نرخ ارز یک ر
، پیش بینی هزینه ها و سودآوری پروژه های نفتی را به علت نوسانات  تحت تأثیر قرار می دهد. نوسانات نرخ ارز

قیمت بسیار دشوار می کند و در این شرایط، سرمایه گذار تمایلی به تأمین مالی نخواهد داشت.

فتحی، ملکی و مقدم 
)1397(، کریپا و ژافا 

)2013(
نوسانات نرخ ارز

کلیدی احصا شده از مرور تحلیلی  در ادامه 25 پیشران 

شدند.  غربال  بینم،  ی  آمار آزمون  به کارگیری  با  پیشینه 

پنج  از  بیشتر  ی  معنادار ضریب  دارای  که  پیشران هایی 

ضریب  دارای  پیشران  هشت  شدند.  حذف  بودند،  درصد 

اولویت بندی با  از پنج درصد بودند و برای  کمتر  ی  معنادار

نهایی  پیشران های  لیست  شدند.  انتخاب  کپراس  تکنیک 

در جدول )2( آورده شده است.
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جدول2- پیشران های غربال شده
پیشران های نهاییضریب معناداری

تحریم های خارجی0/002

وضعیت صنعت خدمات مالی و فین تک ها در ایران0/021

وضعیت بازار سرمایه در ایران0/007

پیشرفت انرژی های جایگزین0/035

سطح پیچیدگی پروژه های نفتی0/035

برنامه های بالادستی صنعت نفت0/002

محدودیت های قانونی و شرعی در حوزه تامین مالی و 0/021
سرمایه گذاری

یسک های سرمایه گذاری در کشور0/007 ر

این پیشران ها با استفاده از سه شاخص شدت اهمیت 

)I(، میزان قطعیت )U( و میزان تخصص خبرگان )E(، مورد 

کلاسیک  معیارهای  شاخص ها،  این  گرفتند.  قرار  بررسی 

آینده پژوهی هستند. منظور  در تحقیقات  یابی پیشران ها  ارز

در  نظر  مورد  پیشران  اهمیت  اهمیت،  شدت  شاخص  از 

درجه  بیانگر  قطعیت  میزان  است.  آینده  ی  رو ی  اثرگذار

مشخص بودن روند یک پیشران در آینده است. این شاخص 

گر سمت و سو و جهت گیری  دارای ماهیت منفی است و ا

یک پیشران در آینده کاملًا مشخص باشد، برای آینده پژوهی 

میزان  شاخص  نهایتاً  نیست.  مناسب  سناریوها  تدوین  و 

برای  خبرگان  تخصص  میزان  بیانگر  خبرگان،  تخصص 

نظردهی در مورد پیشران ها است. هر چه تخصص و دانش 

رتبه بندی  خروجی  باشد،  بیشتر  پیشران ها  مورد  در  خبرگان 

ی بیشتری خواهد داشت )احمدی، ملکی،  اعتبار و سازگار

ثانوی فرد و فتحی، 1399(. برای رتبه بندی با کپراس، در ابتدا 

باید وزن این سه شاخص محاسبه شود. وزن این شاخص ها 

با به کارگیری بهترین- بدترین به دست آمد. 

همه  در  اینکه  علت  به  اهمیت  شدت  شاخص  در 

اعداد  از  فقط  بود،  یکسان  آخر  و  اول  رتبه  پرسشنامه ها، 

میانگین هندسی گرفته شده و مقیاس های نهایی به صورت 

زیر می باشند.

جدول 3- میانگین مقایسات زوجی بهترین شاخص نسبت به 
شاخص های دیگر

شاخص I U E

)U( مهم ترین شاخص 2/22 1 2/75

جدول 4- میانگین مقایسات زوجی شاخص های دیگر نسبت به 
بدترین شاخص

شاخص )E( کم اهمیت ترین بعد

I 1/87

U 5/71

E 1

کار به این صورت است  در روش بهترین- بدترین، روال 

که در ابتدا بهترین و بدترین شاخص توسط خبرگان مشخص 

می شوند. در این پژوهش، میزان قطعیت مهم ترین یا بهترین 

یا  بدترین  خبرگان،  تخصص  میزان  شاخص  و  شاخص 

که تمامی  ضعیف ترین شاخص است. در ادامه به جای آن 

مهم ترین  شوند،  مقایسه  زوجی  صورت  به  هم  با  شاخص ها 

شاخص با بقیه شاخص ها و بقیه شاخص ها با ضعیف ترین 

شاخص مقایسه می شوند.

قطعیت  میزان  یعنی  شاخص  مهم ترین   ،)3( جدول  در 

با بقیه شاخص ها مقایسه شده است. در جدول )4(، بقیه 

شاخص ها با بدترین شاخص یعنی میزان تخصص خبرگان 

مقایسه شده اند. 

نرم افزار  در  و  صورت بندی  خطی،  روابط  مدل  ادامه،  در 

، بیانگر  لینگو اجرا شد. نتیجه به دست آمده از این نرم افزار

نرخ  همچنین  است.  هدف  تابع  مقدار  و  آن ها  رتبه  اوزان، 

و  اعتبار  نشان دهنده  که  شد   0/023 با  برابر  ی  ناسازگار

ی کمتر از 0/1، برای این  ی نتایج است. نرخ ناسازگار سازگار

روش نشان از اعتبار نتایج است.

جدول 5- وزن شاخص های ارزیابی پیشران
وزن شاخصشاخص های ارزیابی پیشران ها

0/329شاخص شدت اهمیت

0/542شاخص میزان قطعیت

0/128شاخص تخصص خبرگان

0/189مقدار تابع هدف
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شاخص  که  داد  نشان  بدترین  بهترین-  روش  خروجی 

میزان قطعیت با وزن 0/542، مهم ترین شاخص و شاخص 

شاخص  کم اهمیت ترین   0/128 وزن  با  خبرگان  تخصص 

تابع  یابی پیشران ها هستند. مقدار  ارز در بین شاخص های 

روابط  هدف،  تابع  شد.   0/189 با  برابر  پژوهش  مدل  هدف 

بین متغیرهای پژوهش را نشان می دهد. 

یک  قطعیت  میزان  شاخص  شاخص ها،  این  بین  از 

شاخص منفی است. یعنی هر چه قطعیت پیشرانی بیشتر 

کمتر  آینده  پیش بینی  برای  شاخص  آن  اهمیت  باشد، 

و  اهمیت  شدت  شاخص  دو  که  صورتی  در  بود.  خواهد 

میزان تخصص خبرگان، شاخص های مثبت هستند، یعنی 

آن  باشد،  بیشتر  شاخص ها  این  در  گزینه ای  مقدار  چه  هر 

آینده مناسب تر خواهد بود. در این  پیشران برای پیش بینی 

این  از  استفاده  با  پیشران ها  اولویت  تعیین  به  نوبت  بخش، 

شاخص ها می رسد. 

خبرگان نظرات خود را در یک طیف 10 تایی از اهمیت 

اساس  بر  پیشران ها  مورد  در  یاد  ز خیلی  تا  کم  خیلی 

شاخص های سه گانه بیان کردند. نظرات خبرگان با استفاده 

ماتریس  داده های  ادامه  در  شد.  ادغام  حسابی  میانگین  از 

ماتریس  داده های  ی،  نرمال ساز برای  شدند.  نرمال  تصمیم، 

تقسیم  شاخص،  هر  به  مربوط  ستونی  جمع  بر  تصمیم 

تمامی  در  ثابت  فرایندهای  از  یکی  ی،  نرمال ساز می شوند. 

فنون تصمیم گیری چند شاخصه است و از آن برای از میان 

بردن واحد و جهت داده ها استفاده می کنند.

سپس وزن نظر هر شاخص در داده های ماتریس نرمال 

وزن  در  نرمال  ماتریس  داده های  ضرب  از  می شود.  ضرب 

به دست می آید. ماتریس  نرمال موزون  هر شاخص، ماتریس 

روش  یابی  ارز شاخص های  محاسبه  مبنای  موزون  نرمال 

کپراس است. 

جدول 6- مقادیر ماتریس نرمال موزون

میزان تخصص 
خبرگان )0/128(

میزان قطعیت 
)0/542(

شدت اهمیت 
)0/329(

پیشران ها

تحریم های خارجی0/0160/0630/047

0/0140/0550/045
وضعیت صنعت خدمات مالی 

و فین تک ها در ایران

وضعیت بازار سرمایه در ایران0/0180/0510/046

پیشرفت انرژی های جایگزین0/0130/10/028

سطح پیچیدگی پروژه های نفتی0/0160/0860/038

0/0170/0960/032
برنامه های بالادستی صنعت 

نفت

0/0170/0510/044
محدودیت های قانونی و 

شرعی در حوزه تامین مالی و 
سرمایه گذاری

0/0170/040/049
یسک های سرمایه گذاری در  ر

کشور

چهارم،  گام  فرمول های  اساس  بر   Sj- و   Sj+ مقادیر 

بر  پیشران  هر   Qj نسبی  اهمیت  مقدار  می شوند.  محاسبه 

پنجم  گام  فرمول  به  توجه  با   Sj- و   Sj+ شاخص  دو  اساس 

بیشتر  پیشرانی  برای   Qj مقدار  چه  هر  می شود.  محاسبه 

نهایتا  داشت.  خواهد  بالاتری  اولویت  پیشران  آن  باشد، 

شاخص Nj از تقسیم اهمیت نسبی هر پیشران بر بیشترین 

این  چه  هر  می شود.  محاسبه   100 عدد  در  ضرب   Qj مقدار 

بیشتری  اولویت  دارای  نظر  مورد  پیشران  باشد،  بالاتر  عدد 

هر  برای  را  نظر  مورد  شاخص های   ،)7( جدول  بود.  خواهد 

پیشران نشان می دهد. 
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کپراس جدول 7- شاخص های تکنیک 

رتبه 
+NjQjSj-Sjپیشران

پیشران ها

تحریم های خارجی50/7590/1290/0630/063

40/7940/1350/0550/059
وضعیت صنعت خدمات 
مالی و فین تک ها در ایران

20/8590/1460/0510/064
وضعیت بازار سرمایه در 

ایران

80/4880/0830/10/041
پیشرفت انرژی های 

جایگزین

60/60/1020/0860/054
سطح پیچیدگی پروژه های 

نفتی

70/5410/0920/0960/049
برنامه های بالادستی 

صنعت نفت

30/8410/1430/0510/061
محدودیت های قانونی و 

شرعی در حوزه تامین مالی و 
سرمایه گذاری

110/170/040/066
یسک های سرمایه گذاری  ر

در کشور

یسک های  ر پیشران های   ،)7( جدول  نتایج  به  توجه  با 

ایران،  در  سرمایه  بازار  وضعیت   ، کشور در  ی  سرمایه گذار

و  مالی  تامین  حوزه  در  شرعی  و  قانونی  محدودیت های 

ی، وضعیت صنعت خدمات مالی و فین تک ها  سرمایه گذار

بیشترین  دارای  به ترتیب  خارجی  تحریم های  و  ایران  در 

مالی  تامین  روش های  آینده  ی  رو ی  اثرگذار نظر  از  اولویت 

بر  پژوهش  پیشنهادهای  هستند.  ایران  در  نفت  صنعت 

اساس این یافته ها ارائه خواهند شد.

5. نتیجه گیری و توصیه های سیاستی
و  بوده  کشور  در  اقتصادی  بخش  مهم ترین  نفت،  صنعت 

اجرای  ی  گرو در  اقتصادی  برنامه های  از  ی  بسیار موفقیت 

این  در  مهم  مسائل  از  یکی  است.  نفتی  پروژه های  موثر 

زمینه، تامین مالی این پروژه ها است. روش های تامین مالی 

جدید  ی های  نوآور و  ی ها  فناور ار  متاثر  صنعت  این  در 

حوزه  در  گسترده  تغییرات  و  مالی  خدمات  صنعت  در 

با تحولات چشمگیری مواجه خواهد  آینده  ی، در  قانونگذار

شد. پژوهش حاضر به دنبال شناسایی پیشران های اثرگذار 

است.  نفت  صنعت  در  مالی  تامین  روش های  آینده  ی  رو

برای  کپراس  و  بدترین  بهترین-  روش  دو  از  پژوهش  این  در 

تحلیل داده ها استفاده شد. در ابتدا پیشران های پژوهش با 

استفاده از مرور مقالات مرتبط با تامین مالی، استخراج شد. 

پیشران  هشت  بینم،  آزمون  با  پیشران ها  این  غربال  از  پس 

اولویت بندی  کپراس،  تکنیک  به کارگیری  با  شده  غربال 

مهم ترین   ، کشور در  ی  سرمایه گذار یسک های  ر پیشران  شد. 

ی آینده روش های تامین مالی در صنعت  پیشران اثرگذار رو

نفت ایران بود.

ی در کشور مهم ترین  یسک سرمایه گذار در این پژوهش، ر

و  بای  تحقیقات  نتیجه  با  که  شد  داده  تشخیص  پیشران 

ژانگ )2020(، کریپا و ژافا )2013( و کریستا و استفان )2013( 

همخوانی داشت. البته در پژوهش کریستا و استفان )2013(، 

یسک سیاسی تمرکز شده است، در صورتی که  ی ر بیشتر رو

ی است. یسک سرمایه گذار یسک سیاسی یکی از اجزای ر ر

دیگر  یکی  آن  قابلیت های  و  سرمایه  بازار  وضعیت   

و  سرمایه  بازار  نقش  است.  پژوهش  مهم  پیشران های  از 

و  پاراماتی  تحقیق  در  ی  انرژ مالی  تأمین  برای  ظرفیت آن 

همکاران )2017(، مورد توجه قرار گرفته است. در این پژوهش 

هم یکی از پیشران های اصلی پژوهش، وضعیت بازار سرمایه 

کشور است.

پیشران سوم به محدودیت های قانونی و شرعی در حوزه 

در  مطلب  این  می شود.  مربوط  ی  سرمایه گذار و  مالی  تأمین 

گرفته است.  قرار  از پژوهش های داخلی مورد توجه  ی  بسیار

در این پژوهش ها تلاش شده تا ابزارهای مالی اسلامی توسعه 

و  بحرالعلوم  گیرد  قرار  بررسی  مورد  آن ها  کارآمدی  و  یابند 

کارآمدی اوراق  ی )1399(، در پژوهش خود به بررسی  بختیار

ی  انرژ بخش  در  مالی  تأمین  برای  )صکوک(  اسلامی  بهادار 
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پرداخته اند.

ی های  در سال های اخیر نقش فین تک ها در زمینه نوآور

محققان  توجه  مورد  مالی  تأمین  در  آن ها  ابتکارت  و  مالی 

ورمولن،  و  مک کاهی  )فنویک،  است  گرفته  قرار  ی  بسیار

فین تک های  فین تک ها،  مهم  مدل های  از  یکی   .)2018

ی های  فناور از  استفاده  با  فین تک ها  است.  مالی  تأمین 

تأمین  برای  را  جدیدی  روش های  ک چین،  بلا مثل  جدید 

ی ارائه می دهند. در این پژوهش هم نقش  مالی و سرمایه گذار

قرار  توجه  مورد  نفتی  پروژه های  مالی  تأمین  در  فین تک ها 

و  بومی  خلاقانه  راه حل های  ارائه  در  فین تک ها  است.  گرفته 

کشور هم می توانند نقش  مبتنی بر قوانین و محدودیت های 

مهمی ایفا کنند. 

 ، بسیار محدودیت های  ایجاد  با  خارجی  تحریم های 

روند تأمین مالی در صنعت نفت را مختل می کنند. در این 

پژوهش، تحریم های خارجی و محدودیت های مالی و بانکی 

اثرگذار هستند. در تحقیقات داخلی  از پیشران های مهم و 

کلیدی در حوزه  هم این پیشران به عنوان یکی از متغیرهای 

گرفته است  قرار  ی و همچنین صنعت نفت مورد توجه  انرژ

)احمدی و همکاران، 1399(. در پژوهش احمدی و همکاران 

کلان  )1399(، علاوه بر تحریم های خارجی به سیاست های 

از  یکی  جزء  هم  تحقیق  این  در  که  شده  اشاره  اقتصادی 

پیشران ها است.

مالی  تامین  روش های  آینده  مورد  در  مهم  پیشران  اولین 

کشور است.  ی در  یسک های سرمایه گذار پروژه های نفتی، ر

یسک های  ر کاهش  متضاد  حالت  دو  دارای  پیشران  این 

ی  سرمایه گذار یسک های  ر افزایش  برابر  در  ی  سرمایه گذار

 ، ی در کشور یسک های سرمایه گذار است. در صورت کاهش ر

دارد.  وجود  خارجی  سرمایه گذاران  فعال تر  حضور  امکان 

مدل های  مورد  در  نفت  صنعت  انتخاب  حق  همچنین 

شرایطی  چنین  در  است.  بیشتر  همکاران  تنوع  و  ی  همکار

کره  مذا وارد  معتبر  شرکای  و  شرکت ها  با  می تواند  صنعت 

برساند.  سرانجام  به  را  پروژه ها   ، کوتاه تر زمان  در  و  شده 

ی، امکان  یسک های سرمایه گذار کاهش ر همچنین به دلیل 

ی های جدید صنعت خدمات  ی ها و نوآور استفاده از فناور

یسک های  ر افزایش  صورت  در  داشت.  خواهد  وجود  مالی 

شرکت ها  سمت  به  نفت  صنعت  گرایش  ی،  سرمایه گذار

تسهیلات  اخذ  نفتی،  اوراق  انتشار  داخلی،  پیمانکاران  و 

طیف  با  ی  همکار و  داخلی  مالی  موسسات  و  بانک ها  از 

محدودی از شرکت های خارجی چینی خواهد بود. بر اساس 

گرفتن  شدت  و  تحریم ها  افزایش  محض  به  قبلی  تجربیات 

پایی  ارو سرمایه گذاران  و  شرکا  ی،  سرمایه گذار یسک های  ر

اولین طرف هایی هستند که از صنعت نفت خارج می شوند، 

ی تقویت ظرفیت های  در چنین شرایطی صنعت نفت باید رو

ی با سرمایه گذاران برخی کشورها مثل چین  داخلی و همکار

یسک بالا و احتمال تحریم،  تمرکز کند. در حقیقت به علت ر

حق انتخاب صنعت نفت بسیار کم بوده و حتی طرف های 

و  بدعهدی  با  چینی  شرکت های  مثل  هم  همکار  خارجی 

بدقولی بسیار پروژه ها را پیش می برند. 

می شود.  مربوط  سرمایه  بازار  وضعیت  به  دوم  پیشران 

منابع  از  یکی  عنوان  به  سرمایه  بازار  کشورها،  از  ی  بسیار در 

اعتماد  لازمه  می کند.  عمل  پروژه ها  برای  مالی  تامین  مهم 

بازار سرمایه، انجام اصلاحات  شرکت ها و سرمایه گذاران به 

این  در  دولتی  نهادهای  و  دولت  دخالت  عدم  قانونی، 

در  خارجی  شرکت های  حضور  سرمایه،  بازار  پویایی   ، بازار

راه کارهایی  است.  بازار  زیرساخت های  تقویت  و  بازار  این 

از  ی  بهره بردار با  مالی  تامین  روش های  تنوع  افزایش  مانند 

ترغیب کننده  قوانین  اقتصاد اسلامی، تصویب  قابلیت های 

برای  تلاش  و  سرمایه  بازار  به  خارجی  سرمایه گذاران  حضور 

ی با استفاده از روش هایی مانند  یسک سرمایه گذار کاهش ر

توجه  جهانی،  مطرح  نهادهای  و  سازمان ها  با  فعال  ارتباط 

شفافیت،  ایجاد  برای  بین المللی  مقررات  و  استانداردها  به 

مطلب  دارد.  سرمایه  بازار  عمق  افزایش  در  مهمی  نقش 

می شود.  مربوط  ی  فناور به  سرمایه  بازار  با  رابطه  در  بعدی 

یابد،  افزایش  سرمایه  بازار  به  سرمایه گذاران  توجه  چه  هر 
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اهمیت زیرساخت های فنی بیشتر می شود. در شرایط فعلی 

قطعی  اختلال،  مثل  یادی  ز چالش های  با  معاملات  هسته 

سیستم، و تناقض اطلاعاتی در منابع مختلف مواجه است 

هیجانی  رفتارهای  و  سهامداران  نارضایتی  سبب ساز  که 

می شود که به بازار آسیب می زند. بنابراین استفاده از تجارب 

این  در  تخصصی  دانش  به  توجه  جهانی،  معتبر  بورس های 

حوزه، و نظارت دقیق بر عملکرد شرکت های پشتیبان سبب 

ارتقای کیفیت زیرساخت های فنی می شود. 

برای  شرعی  و  قانونی  محدودیت های  سوم،  پیشران 

فضای  است.  کشور  در  مالی  تامین  و  ی  سرمایه گذار توسعه 

در  کشور  گمرکی  و  بانکی  مالیاتی،  قوانین  و  کسب و کار 

و  بوده  ی  سرمایه گذار محدودکننده  زمینه ها،  از  ی  بسیار

است.  همراه  یادی  ز ی  ادار تشریفات  با  مجوزها  صدور 

و  شرعی  و  قانونی  محدودیت های  مواقع،  از  ی  بسیار در 

، اجازه ورود  کشور گروه ها و نهادها در  حساسیت های برخی 

سرمایه به پروژه ها را نمی دهد. به همین خاطر تعدیل قوانین 

اقتصادی  مختلف  ذی نفعان  هماهنگی  با  محدودکننده 

به  سرمایه  ورود  قضایی،  و  ی  ادار موانع  رفع  و  کشور  مالی  و 

از  استفاده  این  بر  می کند.علاوه  تسهیل  را  نفتی  پروژه های 

ظرفیت های فین تک ها، استارت آپ های مالی و شرکت های 

دانش بنیان در توسعه ابزارهای مالی اسلامی هم می تواند به 

تأمین مالی صنایع از جمله صنعت نفت کمک کند.

آینده  ی  رو اثرگذار  مهم  روندهای  از  یکی  فین تک ها 

قالب  در  که  فین تک ها  هستند.  مالی  خدمات  صنعت 

ی ها  شرکت ها و کسب و کارهای نوپا عمل  می کنند با ارائه نوآور

ی های جدید به صنعت خدمات مالی شامل بانک ها  و فناور

از  جدیدی  مدل های  فین تک ها  می کنند.  کمک  بیمه ها  و 

ی،  بیمه، سرمایه گذار ی،  بانکدار در حوزه های  را  کسب و کار 

این  توسعه  طریق  از  می دهند.  ارائه   ... و  ثروت  مدیریت 

ذی نفعان  برای  یادی  ز امکان های  ی ها،  نوآور و  مدل ها 

تامین  روش  نمونه  برای  می شود.  ایجاد  نفتی  پروژه های 

کسب و کارها  برای  فین تک  ابتکارات  از  یکی  جمعی  مالی 

ی های  نوآور از  استفاده  برای  است.  مختلف  پروژه های  و 

فین تک، موسسات مالی سنتی نقش مهمی دارند. حمایت 

آن ها  آن ها در شکوفایی  ی  رو ی  و سرمایه گذار از فین تک ها 

اثرگذار خواهد بود.

دلیل  به  که  است  خارجی  تحریم های  پیشران،  آخرین 

بین  در  ترس  افزایش  مالی،  و  بانکی  محدودیت های  ایجاد 

مجازات   امکان  و  ارز  نرخ  نوسانات  خارجی،  سرمایه گذاران 

ی  سرمایه گذار رشد  ی  رو تحریم کنندگان،  توسط  شرکت ها 

فعالیت های  زمینه  این  در  دارد.  مخربی  اثر  مالی  تامین  و 

تحریم ها،  رفع  برای  سیاسی  نخبگان  و  دیپلماسی  دستگاه 

تصویب قوانین ضدپولشویی و شفافیت تامین مالی، پذیرش 

ی  رو  ، کسب و کار فضای  بهبود  و  بین المللی  استانداردهای 

ی و تامین مالی پروژه ها اثرات مثبتی دارد. توسعه سرمایه گذار

مبتنی  به  می توان  پژوهش  محدودیت های  مهم ترین  از 

ی شده از پرسشنامه اشاره  بودن یافته ها به داده های جمع آور

کرد. ابزار پرسشنامه دارای محدودیت ذاتی است و بی دقتی 

محسوسی  تاثیر  یافته ها  ی  رو پرسشنامه  تکمیل  در  خبرگان 

دارد. روش های مورد استاده در این پژوهش علی الخصوص 

بسیار  خبرگان  و  عوامل  افزایش  به  نسبت  بدترین  بهترین- 

نتایج  ی  ناسازگار باعث  آن ها  افزایش  و  هستند  حساس 

گرفته  به کار  بینم  ی  آمار آزمون  عوامل،  غربال  برای  می شود. 

شد که مبتنی بر فرض نرمال نبودن داده ها است. در صورت 

دقیق تر  آزمون های  از  استفاده  امکان  داده ها  بودن  نرمال 

پارامتریک مثل آزمون مقایسه میانگین ها وجود داشت. نکته 

پژوهش  داده های  قطعیت  تحقیق،  این  با  ارتباط  در  دیگر 

پژوهش  این  در  استفاده  مورد  پیشران های  همچنین  است. 

به دو دسته عمومی و اختصاصی تقسیم می شوند. برخی از 

آن مربوط  پروژه های  و  به صنعت نفت  این پیشران ها صرفاً 

می شوند و قابل تعمیم به صنایع و پروژه های دیگر نیستند.

پیشنهاد  چند  می توان  محدودیت ها،  این  به  توجه  با   

تامین  روش های  آینده  ی  رو موثر  پیشران های  کرد.  مطرح 

ی  مالی را می توان در صنایع و حوزه های دیگر چون خودروساز
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در  داده ها  ی  گردآور برای  همچنین  داد.  انجام  نساجی  و 

کنار ابزار پرسشنامه می توان از ابزارهای مکمل دیگری چون 

مصاحبه استفاده نمود.
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